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Resumen

Tomando en cuenta el impacto financiero de las acciones en las empresas se acometió el presente trabajo, en el cual se relacionan los principales contenidos de esta herramienta financiera así como el registro de las operaciones asociadas a las mismas, el cual se ilustra a través de más de veinte ejemplos.
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I. Introducción

La emisión de acciones y bonos por parte de una empresa tiene como principal objetivo obtener fondos, que en el caso de las acciones, satisface adicionalmente la condición de no crear nuevas deudas o pasivos en la organización así como eliminar las existentes. Por tanto, entre las razones de una compañía para lanzar una emisión de acciones al mercado se encuentran las siguientes:

· Desarrollar una nueva línea de productos

· Expandir sus inventarios con más productos

· Construir nuevas plantas en el país o en el extranjero

· Modernizar las existentes

· Financiar la adquisición de otra compañía competidora para afianzar la posición en el mercado

· Financiar la adquisición de una compañía fuerte y dominar el mercado con la unión

· Para retener talentos dentro de la compañía

En compensación, los compradores obtienen fundamentalmente el derecho de participación en la compañía: participar en la elección de la Junta de Directores, votar personalmente o a través de un tercero (por un poder) en la aprobación de los planes y las políticas diseñadas y de esta forma proteger sus inversiones, etc.

Al igual que los beneficios obtenidos por los bonos del gobierno y de las corporaciones los cuales pagan intereses, los dividendos obtenidos por las acciones son sujetos de impuestos, siendo esta es una de las razones por las cuales las compañías, fundamentales aquellas que están creciendo, deciden, de acuerdo con los accionistas, no repartir dividendos y reinvertir sus ganancias. Esta forma alternativa de pago, incrementa el capital de la compañía a largo plazo y por ende las inversiones de los accionistas y a largo plazo pueden obtener mayores beneficios y mayores participaciones.

Otras de las razones por lo que las compañías deciden reinvertir y no pagar dividendos es evitar emitir más acciones como primera opción, pues esta alternativa incrementa los costos y hace que se diluyan las ganancias de los accionistas, quienes quieren ver subir el precio de sus acciones. 

II. Generalidades

II.1 Clasificación

No obstante su diversidad, todas las acciones pueden agruparse en dos grandes clasificaciones, en dependencia  de la magnitud de la compañía y su grado de capitalización, como se detalla a continuación.

a) Atendiendo a la magnitud de la compañía:

· Las grandes (BIG CAPS): en esta categoría se encuentran las acciones de grandes compañías, llamadas así porque su grado de capitalización en el mercado excede el billón de dólares, los grandes entre los grandes, también conocidos como Blue Ships (fichas azules aduciendo al juego de póquer), donde esas fichas son las que más valen.

· Las pequeñas y medianas (SMALL CAPS): Son aquellas pequeñas y medianas compañías menos conocidas con grados de capitalización que oscilan con los 500 millones.

· Acciones Extranjeras: Las acciones de los llamados mercados emergentes, constituyen enla actualidad un sector atractivo para los inversionistas en los grandes mercados, ya que en esta existen grandes posibilidades de obtener ganancias a muy corto plazo. 

b) Atendiendo al grado de capitalización:

· Ordinarias o comunes: representa el derecho de participar en la administración de la sociedad votando en las asambleas de accionistas.

· Preferidas o preferentes: tienen preferencia en la distribución de utilidades. Los accionistas preferentes recibirán su parte en primer lugar, distribuyéndose el resto entre los accionistas comunes, gozando de preferencia en la distribución del activo líquido en caso de disolución y liquidación. Este tipo de acción suele dividirse en los cuatro grupos siguientes:

· Preferidas sin participación: están limitadas a la percepción de dividendos de acuerdo con un tanto por ciento fijo.

· Preferidas con participación: tienen derecho a un tanto por ciento adicional cuando las ganancias son suficientes para pagar más de cierto porcentaje.

· Preferidas acumulativas: en caso que no se les pague dividendos, se acumulan hasta que la sociedad este en posibilidades de cubrirlo.

· Preferidas no acumulativas: los dividendos que se dejan de pagar no se acumulan.

II.2 Valoración

El mejor momento para comprar una acción es cuando éstas pierden valor en el mercado por diferentes motivos, utilizándose en la práctica cuatro criterios a la hora de elegir cuando comprar acciones los cuales se describen a continuación. 

II.2.1 Relación Precio / Ganancias (Price Earning Ratio P/E)

La razón P/E se calcula dividiendo el precio actual de la acción en el mercado entre el rendimiento actual de esa acción en la compañía, por lo cual brinda la posibilidad de medir su potencial ganancia con relación al precio actual del mercado matemáticamente, P/E se calcula a través de la expresión.
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Ejemplo: las acciones comunes de la Compañía XXX se venden en estos momentos a $ 45.00 y han  reportado una ganancia por acción de $3.00 en el último año. La razón Precio Ganancias P/E  seria de $45.00 /$3.00 = 15.

Generalmente hablando, las acciones se consideran baratas cuando su razón tiene un valor cercano a 6 y se consideran caras cuando su razón esta cercano a 23; históricamente, estas cifras han sido los bajos y altos. 

II.2.2 Valor en Libros de las Acciones

El valor en libros es lo que una compañía considera como sus activos netos, una vez descontadas sus deudas, reclamaciones y otros pasivos, es decir, es un estimado del valor de una compañía desde el punto de vista de un contador.

Para calcular el valor en libros de las acciones se añade todos los activos que la compañía posee y se le resta todas las obligaciones con los acreedores, así como los dividendos de las  acciones preferentes y este valor se divide entre el número de acciones comunes que estén en circulación.

Ejemplo: Sea la Compañía XXX, cuyos activos al final del último trimestre del año totalizan 35 millones y sus pasivos, 11 millones, con 600,000 acciones comunes en circulación. Esto conduce al siguiente cálculo: 35 millones – 11 millones = 24 millones / 600,000 = $ 40.00 que sería el valor en libros de las acciones.

Atención: los contadores en muy escasas ocasiones evalúan los activos de las compañías en su justa medida y tienden a basar su evaluación a partir el costo original de los activos de las compañías menos la depreciación acumulada. Como resultado de esto, el valor en libros se refleja teóricamente como un indicador del valor de las acciones en el mercado.

II.2.3 Razón del Rendimiento de los Dividendos

Este criterio es un indicador razonable del precio de las acciones, para las compañías que se les pueda realizar un seguimiento en un número de años determinados de sus rendimientos por acción. Adicionalmente, los dividendos rara vez pueden ser sujeto de manipulación por parte de los contadores, el valor es real y está a la vista públicamente, además de que en comparación con las ganancias son más estables desde el punto de vista matemático.

Razón del rendimiento de los dividendos = 
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para determinar esta razón el dividendo actual de una acción se divide por el precio actual del mercado. Históricamente, el rendimiento de los dividendos de una acción se ha movido entre 7 y 7,5 % en su parte más alta y alrededor del 3 % en su parte más baja. Cuando comenzó la explosión de los mercados a mediados de los 80 del siglo pasado, este índice estaba en un 7 % más menos. Actualmente es de  1.4, lo que los hace extraordinariamente sobre evaluados.

Ejemplo: La compañía XXX está pagando un dividendo por acción de 1,60 por acción y se cotiza a $45.00 la acción en el mercado de valores, lo que se corresponde con una razón del rendimiento de los dividendos de 3.6% (1.60/45.00=0.036). 

II.2.4 Razón Precio / Venta

Este último aspecto de evaluación de las acciones requiere un trabajo determinado, debido a que el reporte de las compañías más jóvenes aún no aparecen en las publicaciones especializadas, pero se pueden encontrar en los reportes anuales emitidos por estas compañías o a través de otras fuentes.

Dividiendo el total de las ventas entre el número de acciones que la compañía tiene en sus manos se obtiene una cifra de lo que representan las ventas por acciones. Si esta razón está por debajo de uno, indica que el valor de esta razón es muy bueno. Por encima es catalogado como malo.

II.3 Comercialización

II.3.1 Mercados bursátiles

La más antigua de las organizaciones bursátiles es la de Nueva York conocida como NEW YORK STOCK EXCHANGE, (NYSE) en la cual cotizan más de dos mil empresas, usualmente las mayores del mercado (BIG CAPS) y por eso esta Bolsa es conocida mundialmente como BIG BOARD. 

La segunda más antigua es American Stocks Exchange (AMEX) en la cual cotizan alrededor de 800 compañías de pequeño y mediano formato, consideradas más especulativas que las de NYSE, aunque hay excepciones a esta regla, pues la inmensa mayoría de las compañías de petróleo y gas cotizan en esta bolsa.

El más reciente de esta familia en Nueva York es NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated), Mercado nacional y de pequeñas y medianas compañías, en la cual cotizan más de 4 mil compañías, algunas de ellas extranjeras en transacciones OVER THE COUNTER, que están consideradas un tanto especulativas. NASDAQ sirve de rampa de lanzamiento para aquellas compañías jóvenes que entran al mercado con la expectativa de que inversionistas fuertes se interesen en sus acciones y así convertirse en compañías potencialmente muy prometedoras en términos de dividendos.

II.3.2 Indices del mercado

La fuente más usada de información en acciones son los índices que de ellas se emiten, lo cuales sirven de barómetro de cómo marchan las bolsas, las acciones en particular y la economía en general y por esta razón se utilizan como base para la toma de decisiones, una solución de los cuales se detalla a continuación.

a) Promedio Industrial Dow Jones (DJIA): Establecido en 1884 por el empresario industrial Charles H. Dow, es el índice más antiguo, el más usado y esperado por los entendidos, inicialmente reflejaba el comportamiento de las acciones de 11 compañías, la mayoría de ellas vinculadas al transporte, nueve de ellas de ferrocarriles, las blue ships de esos días. En el año 1928 estas aumentaron a 30 que son las que se mantienen hasta hoy, cambiando el nombre de algunas de ellas, porque entran o salen pero manteniéndose el número total.  
b) Standard & Poor´S 500 (INDEX): Establecido en 1923, éste es el segundo índice más observado por los expertos, pues están involucradas 400 empresas industriales, setenta de transporte y de servicios públicos y cuarenta financieras, que cotizan en NYSE, AMEX y NASDAQ, cuyos emisores son vistos como líderes, no necesariamente en precios o niveles de ventas pero si en las industrias más vitales de la economía de los EE.UU.

En contraposición al DOW,  en el índice de S & P  pesa más el valor de mercado o capitalización que los precios. No obstante, los movimientos de estos índices se mueven bastante en paralelo.

c) Composite INDEX (NASDAQ): Establecido en 1971con un valor base de 100, sobre el cual se sigue la referencia actualmente y en el se refleja el peso específico que representa las transacciones de las acciones OVER THE COUNTER. En su composición se reflejan predominantemente las pequeñas compañías que salen al mercado y crecen rápidamente, unido a algunos gigantes como Microsoft que comenzó sus acciones en este lugar algunos años atrás.

d) The value line composite INDEX: Una fuente de abundantes datos al igual que el S & P  que refleja la realización de 1700 empresas de NYSE y AMEX y las transacciones over the counter de pequeños y medianos inversionistas en pequeñas y medianas inversiones. Este índice fue establecido en 1961 y su base es 100.

e) The Wilshire Quality 5000 Index: Surge en 1970 auspiciado por la asociación Wilshire, un consultor financiero de Los Ángeles y que registra las acciones domesticas de Nueva York, casi 7000 empresas son monitoreadas por este índice, que al igual que el S & P el valor de mercado es el que más peso específico le concede al índice.

II.3.3 La  tabla de cotizaciones

Un aspecto importante, como colofón de este apartado es el significado de los datos recogidos en las tablas de cotización, los cuales muestran el comportamiento de las acciones en un periodo (doce meses o 52 semanas) como se indica a continuación, donde cada columna representa los siguientes índices:

Tabla x. Ejemplo de Tabla de Cotizaciones de Acciones

	Hi
	Low
	Stock
	Sym
	Div  
	Yld%  
	P/E    
	Vol 100s     
	Hi
	Lo
	Close
	Chg

	93 ½  
	57 ½   
	ABC Corp
	ABC
	.90     
	1.0       
	   22     
	7966
	93 ½    
	91      
	93         
	+ 2



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Hi: nivel alto de cotización.

Low: nivel bajo de cotización. 

Stock:  nombre de la compañía

Sym: abreviatura por la que se reconoce la compañía

Div: dividendo actual que se está pagando por acción.

Yld%: rendimiento en términos reales.

Razón precio / ganancia: 22

Vol 100s: Los BROKERS comercializan las acciones en lotes de 100, pero se puede hacer también por lotes partidos o fraccionados pero uniendo varios al final para llegar a 100. La cifra significa el volumen de transacción del día, multiplicado por 100.

Hi: precio más alto del día.

Lo: precio más bajo del día

Close: precio al cierre de la sesión.

Chg: cambio neto, que es igual al valor del cierre menos el menor valor.

III. Contabilización de operaciones

III.1 Emisión

Caso #1: Cuando se venden por un valor mayor que el valor a la par

La S.A. vendió por una suma de $ S, x acciones con valor a la par de $ X cada una. S > x * X = A

Fecha
Efectivo





S



Acciones comunes




A



Capital pagado en exceso del valor a la par

S - A


Prima sobre acciones comunes

Caso #2: Cuando se venden por un valor menor que el valor a la par

Fecha
Efectivo





S


Capital pagado en exceso del valor a la par

A - S


Acciones comunes




A


Descuento sobre acciones comunes

Caso #3: Acciones sin valor a la par

Aparte de un memorándum, no es necesario efectuar asiento alguno por la autorización, puesto que no hay importe alguno implicado y se deben llevar en las cuentas al precio de emisión.

La S.A. fue creada autorizándosele la emisión de “x” acciones comunes sin valor a la par, de las cuales se venden “m” acciones a $ M cada una

Fecha
Efectivo





m * M



Acciones comunes sin valor a la par


m * M

Si después venden otras m acciones a $ N cada una

Fecha
Efectivo





m * N



Acciones comunes sin valor a la par


m * N

Caso #4: Si se establece un valor mínimo para la acción sin valor a la par

Si se exige que las acciones sin valor a la par tengan un precio mínimo de emisión de $M cada una y no se indica cómo se deben manejar las cantidades que excedan de $M por acción, el consejo de administración se inclinará a favor de declarar todas esas cantidades como capital pagado adicional, y puede estar disponible total o parcialmente para el pago de dividendos.

Si m acciones con un valor establecido de $ M se venden a $ N (N > M)

Fecha
Efectivo






m * N



Acciones comunes sin valor a la par



m * M



Capital pagado en exceso de valor establecido

m * N - m * M

Caso #5: Acciones vendidas con base en una suscripción

Las cuentas serán:

· Acciones Comunes o Preferentes Suscritas: representan un compromiso en contra de las acciones no emitidas. Una vez pagado el precio total de la suscripción, se carga a la cuenta Acciones Comunes o Preferentes Suscritas y se abona a la cuenta Acciones Comunes o Preferentes.

· Suscripciones por Cobrar: indica el importe que se cobrará antes de emitir las acciones. Representa aportaciones de capital no pagadas todavía a la empresa. Se ubica dentro del Activo Circulante.

Contribuciones adicionales

La empresa puede imponer a los accionistas una contribución adicional aparte de la original. Al recibir estas contribuciones adicionales, la empresa debe determinar si las acciones originales se vendieron con un descuento o con una prima. Si se vendieron con descuento, el producto adicional se abonará a la cuenta de descuentos, si se vendieran con una prima se abonará a la cuenta Capital Pagado Adicional Proveniente de Contribuciones adicionales.

Registro de la suscripción de acciones

Antes de que las acciones se vendan la sociedad anónima recibe suscripciones para la adquisición de las mismas, los que tienen intención de ser accionistas suscriben determinado número de acciones, conviniendo en pagar más tarde en efectivo el importe de los títulos que solicitan. 

Estas suscripciones (dinero a recibir) se carga a una cuenta titulada Suscripciones a Cobrar o Accionistas. El patrimonio de la sociedad ha aumentado y se hace el correspondiente abono a una cuenta de Acciones Suscritas.

El suscriptor tiene que pagar las acciones solicitadas y la sociedad emitir el título que ampare el número de acciones que ha solicitado aquel.

Las cuentas anteriores se deben abrir tanto para las acciones preferidas como para las ordinarias. Las mismas serían: Suscripciones a Cobrar de Acciones Preferidas (Accionistas de Preferidas) y Acciones Preferidas Suscritas; Suscripciones a Cobrar de Acciones Ordinarias (Accionistas de Ordinarias) y Acciones Ordinarias Suscritas.

Las cuentas de suscripciones o de accionistas son cuentas colectivas que resumen los auxiliares del Mayor en que se llevan las cuentas individuales de los accionistas.

Si se hace un balance de la S.A. antes de que las suscripciones a cobrar se hagan efectivas, el saldo de esta cuenta aparecerá en el activo circulante y el saldo de la cuenta de acciones suscritas deberá aparecer formando parte de la sección de capital.

Emisión de acciones con Prima o con Descuento

Algunas veces se emiten acciones por más o menos de su valor nominal y cuando esto sucede, se abre una cuenta aparte que refleje la diferencia entre el precio de venta y el valor a la par. Si se colocan por más de su valor nominal, tienen prima, si se colocan por menos de su valor a la par, se vendieron con descuento.

Las acciones suscritas con prima se carga el precio de venta a la cuenta Suscripciones a Cobrar y a la de Acciones Suscritas se le abona el nominal, la diferencia se acredita a la cuenta Prima sobre Acciones.

Si las acciones se hubieran suscrito con descuento, la diferencia entre el valor nominal y el precio de suscripción se cargaría a una cuenta Descuento sobre acciones.

Las cuentas de Prima sobre Acciones y Descuento sobre Acciones son cuentas de valoración que afectan al valor nominal que figura en la cuenta de Acciones. No se consideran como ganancias o pérdidas de la sociedad anónima, figuran en el Balance General como Superávit de Capital.

Caso #5a: Con prima

La S.A. ofrece acciones mediante suscripción a determinadas personas, otorgándoles el derecho de comprar “x” acciones con valor a la par de $X, al precio de $Y, Y > X. N personas aceptan la oferta y convienen pagar el P % al contado y el otro S % al cabo de 6 meses.

Fecha Suscripciones por cobrar



   SC = x * Y * N



Acciones comunes suscritas





AC = x * X * N



Prima sobre acciones






SC - AC


Registra el pago de la suscripción de N * x acciones

Fecha
Efectivo






SC * P %



Suscripciones por cobrar





SC * P %


Cobro del primer abono que representa P %

Fecha 

Efectivo





SC * S %

6 meses

Suscripciones por cobrar




SC * S %



Cobro del saldo de las acciones suscritas

Fecha 

Acciones comunes suscritas



AC

6 meses

Acciones comunes





AC



Registro de la emisión de x * N acciones

Caso #5b: Con descuento, Y < X

Fecha 
Suscripciones por cobrar



SC = x * Y * N

Descuento sobre acciones




AC - SC



Acciones comunes suscritas





AC = x * X * N


Registra el pago de la suscripción de N * x acciones


a $ Y cada una

Caso #6: Emisión a cambio de bienes o servicios

Se registran los bienes o servicios ya sea a su valor justo de mercado o al valor de mercado de las acciones emitidas, el que se pueda determinar más claramente. En este caso se debe evitar el tomar como base el valor en libros, el valor a la par o el valor establecido para valuar estas operaciones.

Cuando se entregan acciones por servicios personales prestados por los empleados o por extraños, el valor justo de los servicios a la fecha en que se contrataron debe ser la base para la valuación. Si como resultado de la emisión de acciones a cambio de bienes o servicios al activo registrado resulta subestimado, se crean las reservas secretas.

Registrar la emisión de “x” acciones comunes con valor a la par de $ X a cambio de una patente. 

El valor de mercado de la patente no se puede determinar, pero se sabe que el valor de mercado de las acciones es de $M, M > x * X

Fecha  Patente






M



Acciones comunes




x * X = A



Capital pagado en exceso del valor a la par

M - A

Se sabe que el valor de mercado de las acciones no se puede determinar, pero se ha establecido que el valor de mercado de la patente es $P, P > x*X.

Fecha  Patente






P



Acciones comunes




x * X = A



Capital pagado en exceso del valor a la par

P - A

No es posible determinar el valor de mercado de las acciones ni el de la patente. Un consultor independiente ha valuado la patente en $ V y el consejo de administración esta de acuerdo con esa valuación

Fecha  Patente






V



Acciones comunes




x * X = A



Capital pagado en exceso del valor a la par

V - A

III.2 Declaración y pago de dividendos

La declaración y el pago de dividendos son dos actos separados y su separación en el tiempo, cuando se trata de grandes compañías puede ser de varios meses. La declaración de dividendos se hace a discreción del consejo de administración, si éste lo cree conveniente, declara el dividendo, y en la resolución que tome a ese efecto se fija la fecha en que se pagará. Cuando se declaran, los accionistas se convierten simultáneamente en acreedores, por la cantidad de los dividendos.

Es una distribución de activos (casi siempre efectivo) para reducir los derechos de los accionistas, que surgen de la generación de la utilidad neta, se disminuyen las ganancias retenidas.

Si el balance general se prepara entre la fecha de la declaración y la fecha del pago de los dividendos, la sociedad anónima debe mostrar el siguiente asiento diario (suponer que la cantidad fue X)

	Fecha de declaración

(FD)
	Ganancias retenidas
	X
	

	
	      Dividendos por pagar
	
	X

	
	   Para registrar la declaración de

   dividendos a ser pagados en FP a los

   accionistas registrados en FR
	

	Fecha de pago

(FP)
	Dividendos por pagar
	X
	

	
	      Efectivo 
	
	X

	
	   Para pagar dividendos declarados el FD a los accionistas registrados en FR
	


Un dividendo decretado, excepto cuando es en acciones, constituye un pasivo y como por lo general el pago se efectúa pronto es un pasivo a corto plazo.

En la fecha de la declaración se puede cargar a una cuenta denominada Dividendos Decretados en lugar de hacerlo a Utilidades Retenidas (o ganancias) con el fin de establecer en el mayor una cuenta que muestre el importe de los dividendos decretados durante el año. Esta cuenta se cierra a Utilidades Retenidas al finalizar el año.

III.2.1 Dividendos en efectivo

Los dividendos se declaran ya sea como un cierto porcentaje del valor a la par (un dividendo del 6% sobre acciones preferentes, se multiplica la tasa por el valor a la par de las acciones vigentes para obtener el dividendo total) o como una cantidad por acción ($0.60 por acción sobre las acciones comunes sin valor a la par, el importe por acción se multiplica por el número de acciones vigentes). No se deben decretar ni pagar dividendos sobre Acciones de Tesorería.

III.2.2 Dividendos en bienes

Son dividendos pagaderos en activos de la empresa distintos del efectivo (mercancías, bienes raíces o inversiones). Es en forma de valores de otras compañías que la empresa pagadora tiene como inversión.

Es una transferencia no recíproca de activos no monetarios entre una empresa y sus propietarios, que se debe registrar con el valor justo del activo transferido, reconociendo una ganancia o una pérdida en el traspaso del activo.

Este valor justo se mide por la cantidad que se obtendría de su venta directa, realizada en la fecha de la entrega o en fecha cercana. Se debe determinar teniendo en cuenta los valores realizables estimados de otras operaciones en efectivo con los mismos activos o con otros similares, los precios cotizados en el mercado, los avalúos independientes y otra evidencia disponible.

Cuando se decreta el dividendo en bienes, la empresa debe asentar nuevamente, con su valor justo, los bienes que se van a distribuir, reconociendo como ganancia o pérdida la diferencia entre el valor justo y el valor en libros de los bienes en la fecha de la declaración.

El dividendo decretado se puede registrar como cargo a Utilidades Retenidas (o Dividendos decretados en bienes) con abonos a Dividendos en bienes por pagar por cantidad igual al valor justo de los bienes que se van a distribuir. Una vez pagado el dividendo, se cargará a Dividendo en bienes por pagar y se abonará a la cuenta que contenga el activo entregado (asentado ya con su valor justo)

Costo de los bienes = C

Valor de mercado = VM

VM > C

	Fecha de declaración
	Inversión en valores
	VM - C
	

	
	      Ganancia en el aumento del valor
	
	VM - C


	Fecha de declaración
	Utilidades retenidas
	VM 
	

	
	      Dividendos por pagar
	
	VM 


	Fecha de pago
	Dividendos por pagar
	VM 
	

	
	      Inversión en valores
	
	VM 


Actualizar el valor en libros del bien.

III.2.3 Dividendos en vales provisionales

Significa que la empresa en vez de pagar el dividendo ahora ha decidido pagarlo posteriormente. Constituye un documento por pagar. En este caso la empresa carga a Utilidades Retenidas (o a Dividendo en Vales Decretado) y abona a Dividendo en Vales por pagar, presentando la cuenta por pagar como un pasivo en el estado de situación financiera.

Al efectuarse el pago se carga a Dividendo en Vales por pagar y se abona a efectivo. Si el vale causa intereses, la parte del pago en efectivo que corresponde a intereses carga a Intereses Pagados sin considerarla como parte del dividendo.

III.2.4 Dividendo de liquidación

Son dividendos que no están basados en las utilidades retenidas, lo que le indica a los accionistas que se les esta devolviendo su inversión en vez de entregarles beneficios. Todo dividendo que no este basado en las utilidades tiene que ser una reducción del capital social. 

Ejemplo: La Compañía XX pagó hace poco a sus accionistas comunes un dividendo de $D. El anuncio del dividendo en efectivo advertía que la suma de $U se debía considerar como utilidad y el resto como una devolución de capital. Los asientos son:

En la fecha de la declaración:

Utilidades retenidas




U

Capital pagado adicional



D-U


Dividendo por pagar





D

En la fecha de pago:

Dividendo por pagar




D


Efectivo 






D

III.2.5 Dividendos en acciones

Se utiliza esta forma cuando la administración desea capitalizar una parte de las utilidades, en la cual los accionistas continúan con la misma participación en la empresa pero el valor en libros de la acción será más bajo ya que hay un mayor número de acciones. 

En este caso la empresa emisora no ha distribuido activo sino que ha transferido una cantidad específica de utilidades retenidas a capital social, indicando con ello que esa cantidad no estará disponible en el futuro para el pago de dividendos.

Las acciones recibidas como resultado de un dividendo en acciones o de un aumento del número de acciones no constituyen un ingreso para quien la recibe, porque su participación en la empresa emisora no ha distribuido activo alguno.

El que recibe esa clase de acciones adicionales no efectúa un asiento formal, sólo asienta un memorando y hace una anotación en la cuenta de Inversiones para indicar que se recibieron acciones adicionales.

El valor en libros por acción se calcula dividiendo el valor en libros de las acciones originales adquiridas entre el número total de acciones.

Ejemplo: N acciones de la Compañía XX se compraron por la suma de $X y dos años después la compañía entrega a los accionistas una acción adicional por cada dos de las que poseen. Tendrán 1.5N acciones cuyo costo total es de $X. Si venden M acciones se calcula:

Costo de las N acciones adquiridas originalmente



$X

Costo de las ½N acciones recibidas como dividendo en acciones

   0

Valor en libros de las 1.5N acciones que se poseen



$X











=====

El valor en libros por acción es $X/1.5N = $VLA

El valor en libros de las M acciones vendidas es M * $VLA = $VLV

El asiento para registrar la venta es:

Efectivo 






E


Inversiones en acciones




VLV


Ganancia en la venta de inversiones



  E-VLV

Si se elabora un estado de situación financiera entre las fechas de declaración y de distribución, el dividendo por distribuir en acciones comunes debe aparecer en la sección de capital social como una adición de capital (mientras que los dividendos en efectivo o en bienes por pagar se presentan como pasivo a corto plazo)

Ejemplo: una empresa tiene N acciones vigentes con valor a la par de $X y un saldo de $Y en utilidades retenidas. Si  decreta un dividendo del d% en acciones entregará M acciones adicionales a los actuales accionistas. Si se supone que el valor justo de las acciones al decretarse el dividendo era de $L cada una, el asiento será:

Utilidades retenidas





UR=M*L


Dividendo por distribuir en acciones comunes


D=N*X*(d/100)


Capital pagado en exceso del valor a la par


  
UR-D

Al emitirse las acciones se asientan:

Dividendo por distribuir en acciones comunes

D


Acciones comunes





D

Ejemplo: el 18 de diciembre de 1980, la Compañía XX decreta un dividendo del d% en acciones, pagadero al 29 de diciembre del mismo año. Actualmente se encuentran en vigor N acciones con valor a la par de $X cada una y en la fecha de la declaración tenían un valor de mercado justo de $L por acción.

En la fecha de la declaración

Utilidades retenidas





U=N*X*d/100

 
Dividendos por distribuir en acciones comunes



U

En la fecha de pago

Dividendos por distribuir en acciones comunes

U


Acciones comunes






U

Ejemplo: La Empresa tiene N acciones con valor a la par $X. Las Utilidades retenidas son $UR. Decreta un dividendo del 10% en acciones.

Entregará a los accionistas 0.1N

Valor justo de las acciones = 
[image: image4.wmf]u

VJ


	Fecha de declaración
	Utilidades retenidas
	VJ * 0.1N 
	

	
	        Dividendos por pagar en acciones comunes
	
	0.1N * X


        Capital pagado 

	en exceso del valor par
	
	0.1N (VJ – X)
	


	Fecha de pago
	Dividendos por pagar en acciones comunes
	0.1N * X 
	

	
	      Inversión en valores
	
	0.1N * X 


III.3 Inversiones temporales en acciones

El problema de la contabilización e información en el balance posterior a la compra radica en la valuación (valor a asignar) de las inversiones: costo histórico, menor valor entre costo y valor de mercado y valor de mercado.

III.3.1 Método de costo o mercado, el menor

En la fecha de adquisición se registra al costo

Para la valuación se registra por el método de costo o mercado, el menor, el cual consiste en tomar el valor menor entre el costo total de la inversión (cartera de acciones) y su valor de mercado (VM). Se reconoce pérdida en la inversión cuando VM sea menor que el costo. No se reconoce ganancia sólo recuperación del valor hasta el costo. Por la pérdida de valor se debita: pérdida no realizada (cuenta de gastos) a la sección Otros Gastos del Estado de resultado, se acredita Provisión por pérdida de valor no realizada, cuenta real acreedora reguladora. Al balance disminuyendo la cuenta de Inversiones

La Empresa A tiene acciones por V1 en la Empresa B y por V2 en la Empresa C

	Fecha adquisición
	Inversiones temporales en acciones
	V1 + V2 
	

	
	         Efectivo
	
	V1 + V2 


Al 31 de diciembre el valor de mercado de las acciones de B es VM1 y de C es VM2

VM1 < V1

VM2 < V2

Pérdida = (VM1 + VM2) – (V1 + V2) = P

	Diciembre 31
	Pérdida no realizada en Inversiones Temporales en Acciones
	P
	

	
	         Provisión por variación en cartera
	
	P


Al año siguiente la pérdida P1 < P

	Diciembre 31
	Provisión por variación en cartera
	P – P1
	

	
	         Ingreso no realizado
	
	P – P1


Si se obtiene ganancia

	Diciembre 31
	Provisión por variación en cartera
	P 
	

	
	         Ingreso no realizado
	
	P 


Vende las acciones por $V = al valor en libros

	Fecha venta
	Efectivo
	V 
	

	
	         Inversiones temporales en acciones
	
	V 


Compra acciones por $VC

	Fecha compra
	Inversiones temporales en acciones
	VC 
	

	
	         Efectivo
	
	VC 


Vende por $V < al costo = VA

	Fecha venta
	Efectivo
	V 
	

	
	Pérdida en venta de acciones
	VA - V
	

	
	         Inversiones temporales en acciones
	
	VA


Vende por $V > VA

	Fecha venta
	Efectivo
	V 
	

	
	           Inversiones temporales en acciones
	
	VA

	
	           Utilidad en venta de acciones
	
	V - VA


Cuando hay gastos por comisión en la compra debe añadirse a la suma V1 + V2 + GC, por lo que el valor real de la acción es mayor que la de compra y hay que tenerlo en cuenta en los cálculos de las ventas

III.3.2 Método de costo 

En la fecha de adquisición se registra al costo. El cual considera el precio de adquisición más todos los costos asociados a la adquisición (comisión, impuesto, etc). En el momento de realizar la valuación anual (después de la adquisición) se mantiene al costo histórico

III.4 Inversiones permanentes en acciones

Cuando una empresa invierte a largo plazo en acciones de otra empresa puede comprar parcial o totalmente el capital en circulación de ésta. A mayor por ciento de obtención de capital con derecho a voto, mayor control se ejercerá. La contabilización e información en el balance se basa en la influencia que la empresa que invirtió ejerce sobre las operaciones y decisiones financieras de la empresa cuyas acciones posee.

La ubicación de las inversiones permanentes es entre el activo circulante y el activo fijo en el Balance General junto con su prima o descuento por su valor nominal (que incluye gastos adicionales)

a) Compra

Si el Valor de Mercado > Valor a la Par

Acciones (ordinarias o preferentes) compradas

Y

Capital pagado en exceso




X-Y


Efectivo






X

Si Valor de mercado < Valor a la par

Acciones (ordinarias o preferentes) compradas

Y


Efectivo






X


Capital pagado en exceso




Y-X

b) Venta

Si el Valor de Mercado > Valor a la Par

Efectivo





X


Acciones ordinarias o preferentes



Y


Prima sobre acciones





X-Y

Si Valor de mercado < Valor a la par

Efectivo





X

Descuento sobre acciones



Y-X


Acciones ordinarias o preferentes



Y

De acuerdo al por ciento de propiedad de las acciones se utilizan diferentes métodos de registro, los cuales se muestran a continuación:

	Propiedad de las acciones
	Registro de la inversión a la compra
	Método de registro e información posterior a la compra

	< 20%
	Costo histórico
	Costo 

	> 20% < 50%
	Costo histórico
	Participación

	> 50%
	Costo histórico
	Cuando los Estados financieros se consolidan la cuenta de Inversiones se elimina, por tanto puede utilizarse el Costo o Participación. Generalmente, se consolide o no, la casa matriz utiliza el método de participación


III.4.1 El método de participación

Se aplica cuando la inversión tiene una participación de menos del 50% y más del 20%, excepto cuando exista evidencia de que no hay posibilidad de ejercer una influencia significativa. Reconoce una relación económica esencial entre el inversionista y la empresa. Se define como la contabilización del costo en la fecha de adquisición ajustado de acuerdo a la participación del inversionista en los dividendos y en la ganancia o pérdida de la compañía en la cual se invirtió, en fechas posteriores a la fecha de la inversión.

En el Estado de Situación Financiera: Las inversiones se llevan al costo, se ajustan periódicamente de acuerdo con la participación del inversionista en las ganancias o en las pérdidas de la empresa y quedan disminuidas por todos los dividendos recibidos de la empresa.

En el Estado de resultados: El ingreso se reconoce en la medida de las ganancias o las pérdidas presentadas por la empresa después de la fecha de la inversión. Se ajusta mediante la amortización de la diferencia que resulte entre el costo y el valor en libros base.

Valuación: La inversión se ajusta periódicamente contabilizando las utilidades (pérdidas) que genera la subsidiaria así como toda variación en el capital contable de la empresa en la que se efectuó la inversión en proporción a la inversión realizada. Se debita y se acredita a la cuenta de inversión según el caso.

El método de participación no considera las variaciones en el valor de mercado de las acciones, sólo trabaja con el monto de compra – venta. En el caso del método de los costos toma en consideración las variaciones que se experimentan en el mercado.

La Empresa A adquiere $PC en acciones de la Empresa B que representa el x% de su capital contable a la fecha. Las utilidades del año de B ascendieron a U decretando y pagando dividendos por D.

	Inversiones permanentes en acciones
	PC
	

	                Efectivo
	
	PC


	Inversiones permanentes en acciones
	x% * U
	

	                Ingreso financiero
	
	x% * U


	Dividendos por cobrar
	x% * D
	

	                Inversiones permanentes en acciones
	
	x% * D


El valor de las inversiones permanentes al final del año.

	Inversión en B
	PC

	+ Utilidades
	x% * U

	- Dividendos
	x% * D

	Valor de Inversión Permanente en acciones en B 
	V


A vende todas las acciones en B en VM > V

	Efectivo
	VM
	

	                Inversiones permanentes en acciones
	
	V

	                Utilidad en venta de Inversiones Permanentes en acciones
	
	VM - V


Cálculo del rendimiento de la inversión

Venta 






= VM

+ Dividendo





=  x% * D

- Costo Inversiones Permanentes en acciones
= PC 

Rendimiento





= R

III.4.2 Método Costo o Mercado, el menor

Se aplica cuando la inversión tiene una participación de menos del 20% en forma de valores realizables de renta variable (acciones que se venden a precios fijos o determinables y se dispone de sus precios de venta o de oferta y demanda, en el mercado de valores), sin posibilidad de ejercer una influencia significativa.. La única diferencia es que la cuenta de Pérdida no realizada se llevaría no en el Estado de Resultados como las inversiones temporales, sino en la sección de Capital aminorando éste.

En el Estado de Situación Financiera: Las inversiones a corto y a largo plazo se llevan al costo o al valor de mercado, el que resulte menor a la fecha del estado de situación financiera mediante el empleo de un margen de valuación.

En el Estado de resultados: De corto plazo, el excedente del costo sobre el valor de mercado y las recuperaciones correspondientes se incluyen en la determinación del ingreso.

Cuando el costo excede al mercado (la pérdida se considera como margen de valuación y la pérdida no realizada se muestra en el estado de resultados afectando la utilidad del período

Pérdida no realizada en valuación de valores realizables de renta variable                   X

            Margen por exceso de costo de valores realizables sobre su valor de mercado        X

En los períodos posteriores si existe recuperación se ajustará el margen de valuación hasta el límite del costo original.

Margen por exceso de costo de valores realizables sobre su valor de mercado        X

           Recuperación de la Pérdida no realizada en valuación de valores

           realizables de renta variable







X

Estos asientos se hacen por la totalidad de la cartera

Durante 19xx, la Compañía B realizó las siguientes inversiones a largo plazo en valores realizables de renta variable.

15/01/19xx, se compraron “x” acciones comunes de NN, Inc. (una participación del n%) por la suma de $N incluyendo corretajes.

22/01/19xx, se compraron “y” acciones comunes de la MM Co. (una participación del m%) por la suma de $Y incluyendo corretajes.

31/12/19xx, Co. B determinó que el valor en libros de su cartera de valores realizables de renta variable, clasificados como inversión a largo plazo, era el siguiente:

	
	31/12/19xx

	Inversiones a largo plazo
	Costo
	Mercado
	Ganancia (o pérdida no realizada)

	NN Inc.
	X
	Z
	X-Z=G1

	MM Company
	_Y_
	_W_
	Y-W=G2

	Suma la cartera
	X+Y
	Z+W
	G1+G2

	
	====
	=======
	========

	Saldo Margen de valuación
	
	
	GP=G1+G2

	
	
	
	=========


31 de diciembre de 1980

Pérdida neta no realizada en valores de largo 

plazo realizables de renta variable



GP


Provisión para exceso del costo de los 

            valores de renta variable a largo plazo

            sobre su valor de mercado




GP


         Para registrar el excedente del costo sobre

                     el valor de mercado de la cartera de valores

                     realizables de renta variable clasificados 

                     como activo a largo plazo

Presentación en los Estados financieros

Los datos de la inversión de la Compañía B se presentarían así

Estado de situación financiera

Inversión a largo plazo


Valores realizables de renta variable, 

            a su valor de mercado






Z+W

Capital contable







C


Acciones comunes






AC


Capital pagado adicional





CPA

Utilidades retenidas




           UR=C+AC+CPA

Pérdida neta no realizada en valores realizables 

de renta variable a largo plazo





   GP

Suma el capital contable




         UR-GP

La Empresa XX el 1 de abril de X1 compra acciones por un valor de PC, el 31 de diciembre de X1 el valor de mercado de dichas acciones era de VM1 < PC. El 31 de diciembre de X2 el valor de mercado de las acciones era de VM2 > VM1 y < PC. 

	X1

Abril 1
	Inversiones permanentes en acciones

                 Efectivo
	PC
	PC

	
	
	
	

	Diciembre 31
	Pérdida no realizada en Inversiones permanentes en acciones

                 Provisión por baja de valor en inversión permanente

                 en acciones
	P1 = PC – VM1
	P1

	
	
	
	

	X2

Diciembre 31
	Provisión por baja de valor en inversión permanente en acciones

                  Ingreso no realizado
	P2 = P1 – P3
	P2


	31/12/X1
	Costo
	PC
	31/12/X2
	PC

	
	Mercado
	VM1
	
	VM2

	
	Diferencia
	P1
	
	P3


III.4.3 Método de Costo

Se aplica cuando la inversión es de valores que no son de renta variable o no son realizables. La inversión se registra originalmente y se presenta al costo, y se mantiene con ese saldo hasta que se disponga de ella parcial o totalmente. Reconoce como ingreso para el inversionista únicamente aquello que recibe en forma de activo distribuido.

En el Estado de Situación Financiera: Las inversiones se llevan al costo de adquisición

En el Estado de resultados: Los dividendos se reconocen como ingresos

Valuación: se mantiene al costo. Si hay disminución significativa y permanente se reconoce como Pérdida no realizada (cuenta de gastos) y se disminuye el costo de la inversión (crédito a la cuenta de inversión). Se puede aplicar el método costo o mercado, el menor. La Pérdida no realizada por baja no se presenta en el Estado de resultados sino en el Balance en la Sección de Capital minorando éste.

La Empresa A compró en el mercado x acciones de las N en circulación de la Empresa B a VA/acción. Pagando además un i% sobre el monto de la transacción en bolsa. Se produjo una baja significativa en el mercado de forma permanente y se cotizan ahora a VM.

La subsidiaria B declara y paga dividendos por D a sus accionistas. La Empresa A vende la cartera de acciones que posee de B a VMV, VMV < VM.

Valor de una acción = 
[image: image5.wmf](
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TR = x * VA (1 + i%)

	Inversiones permanentes en acciones
	TR
	

	                Efectivo
	
	TR


Pérdida por acción = VRA – VM = PA

Valor perdido = PA * x = VTP

	Pérdida por variación en valor de Inversiones permanentes en acciones
	VTP
	

	              Inversiones permanentes en acciones                
	
	VTP


Dividendos que recibe A = 
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	Dividendos por cobrar
	DG
	

	                Ingresos ganados
	
	DG


	Efectivo
	DG
	

	                Dividendos por cobrar
	
	DG


Pérdida en venta = x (VMV – VM) = PV

	Efectivo
	VMV * x
	

	Pérdida en venta de inversiones permanentes en acciones
	PV
	

	                Inversiones permanentes en acciones
	
	X * VM


III.4.4 Método del valor de mercado

El inversionista reconoce los dividendos cobrados como los cambios registrados en los precios de mercado de la empresa en la cual se invierte, como ganancia o pérdida proveniente de la inversión. Además la cuenta Inversiones se ajusta de acuerdo con los cambios del valor de mercado de las acciones comunes. Es el procedimiento que más se aproxima al objetivo de presentar las consecuencias económicas que se derivan de la inversión.

En el Estado de Situación Financiera: Las inversiones se llevan a su valor de mercado

En el Estado de resultados: Los dividendos cobrados en efectivo más o  menos los cambios ocurridos en el precio de mercado durante el período, se reconocen como ingreso.

Las inversiones por acciones pueden obtener beneficios:

· Por dividendos ganados

· Por la venta de los títulos cuando el precio de venta sea mayor que el costo

Cuando los títulos ganan valor en el mercado no se reconoce como Ingreso, la ganancia se reconoce en la Venta.

III.5 Acciones en Tesorería

Son las que recibe una S.A. de su propia emisión, ya sea por donación o por compra. Como se emitieron a su debido tiempo a cambio de determinados valores, pueden ahora venderse a cualquier precio sin tomar en cuenta las acostumbradas limitaciones a la venta de acciones con descuento. Deben distinguirse claramente de las acciones no emitidas, pues éstas últimas, por el hecho de no haber sido emitidas, carecen de valor contable.

Algunos accionistas pueden donar a la sociedad sus acciones con objeto de que ésta, por medio de la venta de las mismas, pueda conseguir el capital de trabajo que le sea necesario. Esto prevalece en aquellas empresas que han emitido todas las acciones a cambio de bienes distintos del numerario.

A la cuenta de Superávit por Donación se le acredita el valor nominal de las acciones mientras éstas no se venden. Si se venden con descuento, el descuento se carga a Superávit por Donación disminuyendo así el saldo de esta cuenta.

Si la sociedad anónima compra sus propias acciones a la cuenta de Acciones en Tesorería se le carga el valor nominal de las acciones compradas y se le acredita al valor nominal de las acciones vendidas. Cualquier diferencia que haya entre el valor nominal de los títulos y el precio de compra, se carga o se abona a una cuenta denominada Superávit por Acciones en Tesorería, que forma parte de la colectiva de Superávit de Capital

La cuenta de Acciones en Tesorería es una cuenta de valoración que afecta a la de acciones emitidas y la diferencia entre las acciones emitidas y las que existan en Tesorería será igual a las que se hallen en circulación.

Muchas sociedades anónimas consideran las acciones en tesorería como un valor de activo que toma la forma de inversión temporal y así consta en el Balance

a) Operaciones de registro con Acciones en Tesorería

Los accionistas de una S.A. le entregan a título gratuito x acciones ordinarias con valor nominal de $ X cada una

Recepción de las acciones

Fecha
Acciones Ordinarias en Tesorería



x * X



Superávit por donación





x * X


Por donación de x acciones ordinarias con valor de $X cada una

Venta de acciones a la par

Fecha
Caja







x * X



Acciones Ordinarias en Tesorería



x * X


Venta de x acciones ordinarias en Tesorería a la par

Si se venden menos de x acciones, m acciones

Fecha
Caja







m * Y = Z


Superávit por donación





A - Z



Acciones Ordinarias en Tesorería



m * X = A


Venta de m acciones ordinarias en Tesorería con valor nominal

$X, a $Y cada una

Si la S.A. compra sus propias acciones 

Si la S.A. compra n de sus propias acciones preferidas, con valor nominal de $X, en $Y, donde Y < n * X

Fecha
Acciones Preferidas en Tesorería


n * X = P



Caja







Y



Superávit por acciones en Tesorería



P - Y


Compra de n acciones con valor nominal $X, a $Y/n

Cuando se venden por $Z, Z > P

Fecha
Caja






Z



Acciones Preferidas en Tesorería



P



Superávit por acciones en Tesorería



Z - P


Venta de n acciones en Tesorería a $Z/n cada una

IV. Ejemplos

Ejemplo #1: La Empresa DD S.A. durante el año X8 tiene la siguiente cartera de acciones, la cual adquirió para invertir temporalmente. 

	Inversión en:
	Costo
	Valor de mercado

	Empresa X
	$10600
	9000

	Empresa Y
	30000
	31000

	Empresa Z
	5500
	5400


Durante el año X9 vende $5500 en acciones de Z y compra $2000 en acciones de C. El 31 de diciembre de X9 las acciones de X tendrán un valor de mercado de $10000, Y de $30500 y C de $1900.

Registre:

a) La adquisición de las acciones en cada empresa.

b) La valuación al 31 de diciembre del año X8

c) Las compras y ventas de acciones durante el año X9

d) La valuación al 31 de diciembre del año X9

a) Adquisición

Inversión temporal en acciones


46100


Efectivo






46100

b)

	Inversión
	Costo
	Valor de mercado
	Utilidad o pérdida

	Empresa X
	$10600
	9000
	(1600)

	Empresa Y
	30000
	31000
	1000

	Empresa Z
	5500
	5400
	(100)

	
	46100
	45400
	(700)


31/12/X8
Pérdida no realizada en Inversión temporal en acciones
700




Provisión por variación en la cartera de acciones

700

c) 

Efectivo 






5500


Inversión temporal en acciones



5500

Inversión temporal en acciones


2000


Efectivo






2000

d)

	Inversión
	Costo
	Valor de mercado
	Utilidad o pérdida

	Empresa X
	$10600
	10000
	(600)

	Empresa Y
	30000
	30500
	500

	Empresa C
	2000
	1900
	(100)

	
	42600
	42400
	(200)


Provisión por variación en cartera

	
	

	200
	700

	500
	

	====
	


31/12/X9
Provisión por variación en la cartera de acciones
500





Ingreso no realizado



500

Se obtiene de la diferencia entre la utilidad o pérdida no realizada del año anterior y la de este año, y se hace el asiento siempre que haya pérdida, si no hay pérdida no se hace el asiento.

Ejemplo #2: La Empresa GG S.A. el 10 de enero del año X8 vende sus acciones en la Compañía TT S.A. compradas en $9000 a $8500. Posteriormente el 15 de abril del año X8 decide vender  sus acciones en la Compañía KK S.A. compradas en $6000 a $6900. Registre las ventas de acciones temporales  

	Fecha
	Costo
	Precio de venta
	Utilidad o pérdida

	10/1/X8
	$9000
	8500
	(500)

	15/4/X8
	6000
	6900
	900


10/1/98
efectivo





8500



pérdida en venta de acciones



  500




inversiones temporales en acciones


9000

15/4/98
efectivo





6900




inversiones temporales en acciones


6000




utilidad en venta de acciones



  900

Ejemplo #3: En abril de 19X8 la Cía XX estimó conveniente colocar sus excedentes de efectivo en inversiones a corto plazo. El 16 de Abril compra 1000 acciones de YY SA a un costo $20/acción y paga $355 por comisión a la casa de bolsa. el 15 de junio recibió una notificación de YY que declaró dividendos en efectivo de $0.75/acción a pagarse en Julio 20. el 25 de julio recibe el dividendo en efectivo. el 25 de octubre vende 500 acciones de YY a $21.00. el 31 de diciembre valora su cartera por el MCM y el valor de mercado de las acciones en esta fecha es de $16/acción. Registre las transacciones enunciadas anteriormente.

suponiendo que no se efectuaron más transacciones con las inversiones temporales en 19X9, prepare los asientos de ajuste suponiendo que las acciones tuvieran el 31/12/X9 su valor de mercado de 

	
	Costo
	Valor mercado

	Empresa YY
	10177.5
	8000

	Si VM = $14/acción
	10177.5
	7000

	Si VM = $17/acción
	10177.5
	8500

	Si VM = $22/acción
	10177.5
	1100


Respuestas.

1000 * $20 = 20000



   355


           20355 = costo de 1000 acciones

16/4
inversiones temporales en acciones

20355



efectivo




20355

0.75 * 1000 = 750

15/6
dividendos por cobrar


750



ingresos ganados




750

25/7
efectivo



750



dividendos por cobrar



750

500 * 21 = 10500 = venta

20355 / 2 = 10177.5 = costo de 500 acciones

25/10
efectivo




10500



inversiones temporales en acciones


10177.5



utilidad en venta de acciones


 
    322.5

precio de mercado = 500 * 16 = 8000

costo = 


   10177.5
pérdida = 


     2177.5

Presentación en los Estados Financieros

31/12
pérdida no realizada en inversiones temporales en acciones
2177.5



provisión por variación en la cartera de acciones


2177.5

	
	Costo
	Valor mercado
	Utilidad o pérdida

	Empresa YY
	10177.5
	8000
	(2177.5)
	1000
	-500

	Si VM = $14/acción
	10177.5
	7000
	(3177.5)
	
	

	Si VM = $17/acción
	10177.5
	8500
	(1677.5)
	
	

	Si VM = $22/acción
	10177.5
	1100
	822.5
	
	


Si VM = $14/acción

31/12
pérdida no realizada en ITA




1000



provisión por variación en la cartera de acciones

1000

Si VM = $17/acción

31/12
provisión por variación en la cartera de acciones

500



ingreso no realizado





500

Si VM = $22/acción

31/12
provisión por variación en la cartera de acciones

2177.5



ingreso no realizado





2177.5

se cancela la provisión porque no hay pérdida

Ejemplo #4: la empresa XX S.A por acuerdo de su Junta Directiva, coloca su efectivo temporalmente libre en inversiones a corto plazo. Durante el año 19X9 efectuó las siguientes operaciones en valores negociables

Febrero 1
compra 1000 acciones comunes de la Cía YY S.A. a $10 por acción y paga además $300 por comisión a un corredor. El capital en circulación de YY S.A. asciende a 200000 acciones comunes.

Junio 30
la Junta directiva de YY S.A. declaró dividendos por $220000

Julio 15
recibió el dividendo en efectivo pagado por YY S.A.

Agosto 1
adquiere 10 bonos emitidos por la Empresa ZZ S.A. al 98% que pagan un 9% de interés. Paga adicionalmente $50 por corretaje más los intereses acumulados en los bonos. Los intereses son pagaderos semestralmente los días 1 de junio y 1 de diciembre

Octubre 1
vende la cartera de bonos, por tener necesidad de efectivo en $9850 más intereses acumulados

 Diciembre 15
 vende 500 acciones de YY en $5150

Diciembre 30
XX S.A. prepara sus Estados Financieros en esta fecha y utiliza el método MCM para valuar su cartera de acciones. El valor de mercado de las acciones de YY S.A. al cierre de 19X9 era de $10.30 por acción.

Se pide: registrar las operaciones anteriores en Asientos de Diario.

19X9

febrero 1
inversión temporal en acciones

10300




efectivo




10300

junio 30
dividendos por cobrar



1100




ingreso por dividendos


1100

2200000 / 200000 = 1.1

1.1 * 1000 = 1100

julio 15
efectivo




1100




dividendo por cobrar



1100

agosto 1
Inversiones temporales en bonos

9850



interés acumulado por cobrar


  150




efectivo




10000

octubre 1
efectivo




10150




interés acumulado por cobrar


150




ingreso por interés



150




inversiones temporales en bonos

9850

diciembre 15
efectivo




5150




inversión temporal en acciones

5000




utilidad en venta de acciones


  150

el 30 de diciembre no hago ningún asiento porque al utilizar el método de MCM, el menor valor es el del costo.

Ejemplo #5: La empresa A decide invertir permanentemente en acciones y para ello compró en el mercado 20000 acciones de las 200000 en circulación de la Empresa B a $75 por acción, pagando además un 1% sobre el monto de la transacción en bolsa. Suponga que se produjo una baja significativa (15 puntos) en el mercado, de forma permanente en las acciones de B y ahora se cotiza a $60. la subsidiaria B declara y paga dividendos por $500000 a sus accionistas. Asuma que A vende la cartera de acciones que posee de B a $55 por acción. La empresa A utiliza el Método del Costo para registrar las operaciones.

Se pide: 

a) registrar las operaciones anteriores

b) registrar la valuación al 31 de diciembre, por el Método de Costo o mercado, el menor, si 

	31/12/X8
	31/12/X9

	Costo 
	Mercado 
	
	Costo 
	Mercado 
	

	8000000
	7300000
	
	8000000
	7800000
	


a)

20000 * 75 = 1500000 + 1% * 1500000 = 1515000

costo de cada acción = 1515000 / 20000 = 75.75

Asiento de la adquisición

Inversiones permanentes en acciones

1515000


Efectivo






1515000

Baja de valor significativa y permanente

Pérdida por variación en valor de IPA

315000


Inversiones permanentes en acciones


315000


Acciones de B


315000

75.75 – 60 = 15.75 * 20000 = 315000

Dividendos por cobrar



50000


Ingresos ganados





50000

500000 / 200000 * 20000 = 50000

Efectivo





50000


Dividendos por cobrar




50000

Efectivo





1100000

Pérdida en venta de IPA



  100000


Inversiones permanentes en acciones


1200000

1515000 – 315000 = 1200000

b) Registro por el Método MCM

	31/12/X8
	31/12/X9

	Costo 
	Mercado 
	Diferencia 
	Costo 
	Mercado 
	Diferencia 

	8000000
	7300000
	700000
	8000000
	7800000
	200000


Inversiones permanentes en acciones

8000000


Efectivo






8000000

31/12/X8
Pérdida no realizada en IPA



700000




Provisión por baja de valor




700000

En el Balance General aparecería:

Activo:

Activo circulante

           .

           .

           .

Inversiones permanentes en acciones


IPA en B



8000000

Menos: Provisión por baja de valor en IPA
  700000
7300000

PASIVO:

Pasivo Circulante

          . 

          .

Pasivo a largo plazo

          .

          .

Capital:

Capital en acciones

Utilidad retenida

Menos: Pérdida no realizada en IPA



700000

31/12/X9
Provisión por baja de valor



500000




Ingreso no realizado





500000

Ejemplo #6: La empresa X adquiere $45000 en acciones de Y que representa el 30% de su capital contable a la fecha. Las utilidades del año de Y ascendieron a $30000, decretando y pagando dividendos por $10000. 

a) Se pide registrar las operaciones anteriores.

b) Asumiendo que X vende todas las acciones que posee de Y en $60000. Registre esta operación y diga cuál es el resultado de la misma y el rendimiento de la inversión.

En este caso se utiliza el Método de Participación.

a)

Inversiones permanentes en acciones de Y



45000


Efectivo 







45000

Inversiones permanentes en acciones de Y



9000


Ingreso financiero






9000

30% * 30000 = 9000

Como se declaran dividendos disminuye el capital y en correspondencia la inversión de X por el por ciento de participación que tenga.

Dividendos por cobrar





3000


Inversiones permanentes en acciones de Y



3000

30% * 10000 = 3000

b)

	IPA de Y

	45000
	3000

	9000
	_____

	54000
	3000

	51000
	

	=====
	


Efectivo






60000


Inversiones permanentes en acciones de Y



51000


Utilidad en venta de IPA de Y




  9000

Vía I

Venta



60000

Dividendos


  3000
Total Efectivo recibido
63000

Costo de IPA


45000
Rendimiento


18000

Vía II

Utilidad en venta

  9000

Ingresos financieros

  9000
Rendimiento


18000

Ejemplo #7: la Compañía XX vendió, por la suma de $1100, cien acciones con valor a la par de $5 cada una. Considere que  las acciones se vendieron en $300. Se pide registrar las operaciones anteriores.

Efectivo






1100

       Acciones comunes





500

       Capital pagado en exceso del valor a la par


600

            (prima sobre acciones acomunes)

Efectivo






300

Capital pagado en exceso del valor a la par


200

       Acciones comunes





500

             (descuento sobre acciones acomunes)

Ejemplo #8: la Compañía XX fue organizada autorizándosele la emisión de 10000 acciones comunes sin valor a la par. Posteriormente, el 10 de febrero se venden 500 acciones al contado, a $10 cada una. El 15 de abril se venden otras 500 acciones a $11 cada una

No se realiza ningún asiento en la emisión, sólo se realiza un memorando.

Se emiten 10000 acciones comunes sin valor a la par.

Febrero 10 
Efectivo  





5000

         


Acciones comunes sin valor a la par


5000

Abril 15 
Efectivo  





5500

        
 

Acciones comunes sin valor a la par


5500

Ejemplo #9: Considere que la Compañía XX exige que las acciones sin valor a la par tengan un precio mínimo de $5 cada una. si 1000 de las acciones se vendieron a $15 cada una, registre la operación.

Efectivo  





15000

         Acciones comunes




15000

ó

Efectivo  





15000

         Acciones comunes




  5000

         Capital pagado en exceso del valor establecido 
10000

Ejemplo #10: la Compañía XX ofrece acciones, mediante suscripción, a determinadas personas, otorgándoles el derecho de comprar 10 acciones (con valor a la par de $5) al precio de $20 cada una. Cincuenta personas aceptan la oferta de la empresa y convienen en pagar el 50% al contado y el otro 50% al cabo de seis meses.

En la fecha de emisión:

Suscripciones por cobrar




10000


Acciones comunes suscritas




2500


Capital pagado en exceso del valor a la par


7500


     (para registrar el pago de la suscripción de 

                  500 acciones)

Efectivo






5000


Suscripciones por cobrar




5000


    (para registrar el cobro del primer abono

                 que representa el 50% del correspondiente

                 a las acciones emitidas)

Cuando se recibe el pago final y se entregan las acciones se asienta:

 Seis meses después

Efectivo






5000


Suscripciones por cobrar




5000


    (para registrar el cobro del saldo de 

                 las acciones suscritas)

Acciones comunes suscritas




2500


Acciones comunes





2500


     (para registrar la emisión de 500 acciones

                  al cobrarse el último pago a los suscriptores)

Ejemplo #11: La Compañía XX S.A. decide registrar la emisión de 10000 acciones comunes, con valor a la par de $10, a cambio de una patente. Registre la operación si:

a) El valor de mercado de la patente no se puede determinar, pero se sabe que el valor de mercado de las acciones es de $140000

b) El valor de mercado de las acciones no se puede determinar, pero se ha establecido que el valor de mercado de la patente es de $150000

c) No es posible determinar el valor de mercado de las acciones ni el de la patente. Un consultor independiente ha valuado la patente en 125000 y el consejo de administración esta de acuerdo con esa valuación

a)

Patente





140000

       Acciones comunes



100000

       Capital pagado en exceso del valor a la par
  40000

b)

Patente





150000

       Acciones comunes



100000

       Capital pagado en exceso del valor a la par
  50000

c)

Patente





125000

       Acciones comunes



100000

       Capital pagado en exceso del valor a la par
  25000

Ejemplo #12: La escritura de constitución y estatutos de la Compañía XX S.A. autoriza la emisión de $500000 en acciones ordinarias, pero posteriormente necesita aumentar el capital en $100000 más.  La compañía redacta una nueva escritura, como si desde el momento de la constitución existiera la autorización para emitir acciones ordinarias hasta $600000 y sólo se hubieran puesto en circulación $500000, los restantes $100000 pueden emitirse en cualquier momento sin nueva autorización. Represente el capital autorizado en el Balance General.

	
	Capital
	
	
	

	
	Acciones Ordinarias en circulación
	
	500000.00
	

	
	Superávit
	
	4186.25
	

	
	
	
	————
	

	
	       Capital líquido
	
	
	504186.25

	
	
	
	
	————

	
	            Total del Pasivo y Capital
	
	
	579638.25

	
	* capital autorizado en acciones ordinarias $600000.00
	
	
	


Ejemplo #13: el 1 de julio, la Compañía XX S.A. recibe suscripciones a 500 acciones ordinarias con valor nominal de $100. De acuerdo con las condiciones del contrato de suscripción en la misma fecha se hace un pago a la compañía de $40 por cada acción. El pago final de las suscripciones se recibe el 15 de julio. Registre las operaciones anteriores.

	Julio 1
	Suscripciones a cobrar de Acciones Ordinarias
	
	50000.00
	

	
	       Acciones Ordinarias Suscritas
	
	
	50000.00

	
	            Suscripciones a 500 acciones ordinarias 

            de $100, a la par
	
	

	Julio 1
	Caja
	
	20000.00
	

	
	        Suscripciones a cobrar de Acciones Ordinarias 
	
	
	20000.00

	
	             Pago parcial recibido de $40 por acción sobre 

             500 ordinarias suscritas    
	
	

	Julio 15
	Caja
	
	30000.00
	

	
	       Suscripciones a cobrar de Acciones Ordinarias
	
	
	30000.00

	
	             Pago final recibido de $60 por acción sobre

             500 ordinarias suscritas
	
	

	Julio 15
	Acciones Ordinarias Suscritas
	
	50000.00
	

	
	       Acciones Ordinarias
	
	
	50000.00

	
	             Emisión de 500 acciones comunes y entrega 

             de las mismas a los suscriptores
	
	


Ejemplo #14: la Compañía XX S.A., del Ejemplo #13, ha recibido suscripciones a 500 acciones preferidas a $110, el 25 de julio. a) Registre la operación anterior. 

b) si las acciones preferidas anteriores se hubieran hecho a $90 cada una, cómo se registraría la operación.

c) Si las acciones de la Co. XX S.A. que se suscribieron el 25 de julio a $110 debieran pagarse la mitad inmediatamente y el resto el 10 de agosto. Registre la operación.

d) Realice el Balance General de la compañía XX S.A., al 31 de julio y al 10 de agosto.

a)

	Julio 25
	Suscripciones a cobrar de Acciones preferidas
	
	55000.00
	

	
	     Acciones preferidas suscritas
	
	
	50000.00

	
	     Prima sobre acciones preferidas
	
	
	5000.00

	
	          Suscripción a 500 acciones preferidas a $110 

          cada una
	
	


b)

	Julio 25
	Suscripciones a cobrar de Acciones preferidas
	
	45000.00
	

	
	Descuento sobre acciones preferidas 
	
	5000.00
	

	
	       Acciones preferidas suscritas
	
	
	50000.00

	
	          Suscripción a 500 acciones preferidas a $90 

          cada una
	
	


c)

	Julio 25
	Caja
	
	27500.00
	

	
	       Suscripciones a cobrar de Acciones preferidas
	
	
	27500.00

	
	          Pago parcial recibido de $55 por acción 

          sobre 500 acciones preferidas suscritas
	
	

	Agosto 10
	Caja
	
	27500.00
	

	
	       Suscripciones a cobrar de Acciones preferidas
	
	
	27500.00

	
	          Pago final recibido de $55 por acción 

          sobre 500 acciones preferidas suscritas
	
	

	Julio 25
	Acciones preferidas suscritas
	
	50000.00
	

	
	       Acciones preferidas
	
	
	50000.00

	
	          Emisión de  500 acciones preferidas que se

          Entregan a los suscriptores
	
	


d)

Compañía XX S.A.

Balance General, al 31 de julio de 19...

	Activo
	Capital

	Caja
	77500.00
	Acciones preferidas suscritas
	50000.00

	Suscripciones a cobrar de Acciones Preferidas
	27500.00
	Acciones ordinarias
	50000.00

	
	
	Superávit de Capital:
	

	
	
	Prima sobre las acciones preferidas
	5000.00

	Total del Activo
	105000.00
	Total del Capital
	105000.00


Compañía XX S.A.

Balance General, al 10 de agosto de 19...

	Activo
	Capital

	Caja
	105000.00
	Acciones preferidas 
	50000.00

	
	
	Acciones ordinarias
	50000.00

	
	
	Superávit de Capital:
	

	
	
	Prima sobre las acciones preferidas
	5000.00

	Total del Activo
	105000.00
	Total del Capital
	105000.00


Ejemplo #15:  La Empresa YY S.A. realiza el 27 de diciembre una declaración de dividendos sobre las acciones preferidas por valor de $ 6000.00 y sobre las acciones ordinarias por valor de $ 8000.00, para hacer el pago el 20 de enero. Registre las operaciones de declaración de dividendos y del pago de los mismos.

	Dic. 27
	Superávit Ganado
	
	14000.00
	

	
	      Dividendo a Pagar sobre Ac. Preferidas
	
	
	6000.00

	
	      Dividendo a pagar sobre Ac. Ordinarias
	
	
	8000.00

	
	          Dividendos declarados el 27 de diciembre del 6%

          establecido a las acciones preferidas y del 8% a las

          acciones  ordinarias, pagaderas el 20 de enero
	
	

	Ene. 20
	Dividendo a Pagar sobre Ac. Preferidas
	
	6000.00
	

	
	Dividendo a pagar sobre Ac. Ordinarias
	
	8000.00
	

	
	      Caja
	
	
	14000.00

	
	          Pago de los dividendos sobre las acciones preferidas y

          ordinarias declarados por el consejo de administración el

          27 de diciembre      
	
	


Ejemplo #16: El 20 de febrero los accionistas de una S.A. le entregan a título gratuito 600 acciones ordinarias con valor nominal de $100 cada una. El 25 de marzo se realiza la venta de las acciones a la par. 

a) Registre la recepción y la venta de las acciones. 

b) Si las acciones no se venden a la par, sino a $90. Registre la operación.

c) Si sólo se hubieran vendido 300 acciones a $90. Registre la operación.

	Feb. 20
	Acciones Ordinarias en Tesorería
	
	60000.00
	

	
	      Superávit por Donación
	
	
	60000.00

	
	         Por donación de 600 acciones

        ordinarias con valor de $100 cada una,

         que hacen varios accionistas
	
	

	Marzo 25
	Caja
	
	60000.00
	

	
	     Acciones ordinarias en Tesorería
	
	
	60000.00

	
	         Venta de 600 acciones ordinarias en

         Tesorería a la par
	
	


b)

	Marzo 25
	Caja
	
	54000.00
	

	
	Superávit por Donación
	
	6000.00
	

	
	     Acciones ordinarias en Tesorería
	
	
	60000.00

	
	         Venta de 600 acciones ordinarias en

         Tesorería con valor nominal $100, a 

         $90 cada una
	
	


c)

	Marzo 25
	Caja
	
	27000.00
	

	
	Superávit por Donación
	
	3000.00
	

	
	     Acciones ordinarias en Tesorería
	
	
	30000.00

	
	         Venta de 300 acciones comunes en

         Tesorería con valor nominal $100, a 

         $90 cada una
	
	


Ejemplo #17: El 15 de abril la sociedad anónima compra 500 de sus propias acciones preferidas, con valor nominal de $100, en $40000. el 10 de mayo estas acciones se venden en $55000. Registre estas operaciones.

	Abril 15
	Acciones preferidas en Tesorería 
	
	50000.00
	

	
	         Caja
	
	
	40000.00

	
	         Superávit por acciones en tesorería
	
	
	10000.00

	
	         Compra de 500 acciones con valor

          nominal de $100, a los accionistas,

          a $80 cada una
	
	


:

	Abril 15
	Caja
	
	55000.00
	

	
	         Acciones preferidas en Tesorería 
	
	
	50000.00

	
	         Superávit por acciones en tesorería
	
	
	5000.00

	
	         Venta de 500 acciones en Tesorería a

         $110 cada una, compradas el 15 de 

         abril
	
	


Ejemplo #18: La Compañía XX S.A. emitió 1000 acciones preferidas de $100 y 1000 ordinarias de $100. Posteriormente compra 200 de sus acciones ordinarias a $80 y tiene un superávit de $5000. Represente la sección de Capital del balance.

	
	Capital 
	
	

	
	Acciones:
	
	

	
	      Preferidas (emitidas 1000)                                        100000
	
	

	
	      Ordinarias (emitidas 1000)                      100000
	
	

	
	      Menos: acc. ord. en tesorería (200)           20000
	
	

	
	                                                                    ————
	
	

	
	      Acciones ordinarias en circulación (800)                   80000
	
	

	
	                                                                                     ————
	
	

	
	         Total de acciones en circulación
	180000.00
	

	
	Superávit:
	
	

	
	       Superávit de Capital:
	
	

	
	            Superávit por acc. en tesorería                 4000
	
	

	
	       Superávit ganado                                          5000
	
	

	
	                                                                      —————
	
	

	
	                   Total del Superávit
	9000.00
	

	
	
	————
	

	
	Total del Capital
	
	189000.00

	
	
	========
	=========


Ejemplo #19: La Empresa XX el 1 de abril de 19X8 compra acciones por un valor de $8000000, el 31 de diciembre de 19X8 el valor de mercado de dichas acciones era de $7300000. El 31 de diciembre de 19X9 el valor de mercado de las acciones era de 7800000. Se pide hacer los asientos contables por el Método de costo o mercado, el menor, en el momento de la adquisición de dichas acciones, el asiento del 31/12/X8 y del 31/12/X9.

	19X8

Abril 1
	Inversiones permanentes en acciones

                 Efectivo
	8000000
	8000000

	
	
	
	

	Diciembre 31
	Pérdida no realizada en Inversiones permanentes en acciones

                 Provisión por baja de valor en inversión permanente en

                 acciones
	700000
	700000

	
	
	
	

	19X9

Diciembre 31
	Provisión por baja de valor en inversión permanente en acciones

                  Ingreso no realizado
	500000
	500000


	31/12/X8
	Costo
	8000000
	31/12/X9
	8000000

	
	Mercado
	7300000
	
	7800000

	
	Diferencia
	700000
	
	200000


Ejemplo #20:  La Compañía XX pagó hace poco a sus accionistas comunes un dividendo de $100000. El anuncio del dividendo en efectivo advertía que la suma de $70000 se debía considerar como utilidad y el resto como una devolución de capital. Registre las operaciones.

En la fecha de la declaración:

Utilidades retenidas




70000

Capital pagado adicional



30000


Dividendo por pagar





100000

En la fecha de pago:

Dividendo por pagar




100000


Efectivo 






100000

Ejemplo #21:  100 acciones de la Compañía XX se compraron por la suma de $9600 y dos años después la compañía entrega a los accionistas una acción adicional por cada dos de las que poseen. Tendrán 150 acciones cuyo costo total es de $9600. Si se venden 60 acciones,  registre la operación.

Costo de las 100 acciones adquiridas originalmente



$9600

Costo de las 50 acciones recibidas como dividendo en acciones

        0

Valor en libros de las 150 acciones que se poseen



$9600











=====

El valor en libros por acción es $9600/150 = $64

El valor en libros de las 60 acciones vendidas es 60 * $64 = $3840

El asiento para registrar la venta es:

Efectivo 






4300


Inversiones en acciones




3840


Ganancia en la venta de inversiones



  460

Se conserva todavía un total de 90 acciones, las cuales se llevan en la cuenta de Inversiones a $9600 - $3840 = $5760. Por lo que el valor en libros de las 90 acciones restantes es también $64.

Ejemplo #22:  una empresa tiene 1000 acciones vigentes con valor a la par de $100 y un saldo de $50000 en utilidades retenidas. Si  decreta un dividendo del 10% en acciones entregará 100 acciones adicionales a los actuales accionistas. Si se supone que el valor justo de las acciones al decretarse el dividendo era de $130 cada una, registre la operación.

Al emitirse las acciones se asientan:

Dividendo por distribuir en acciones comunes

10000


Acciones comunes





10000

Utilidades retenidas





13000


Dividendo por distribuir en acciones comunes

10000


Capital pagado en exceso del valor a la par


  3000

Ejemplo #23:  el 18 de diciembre de 19X0, la Compañía XX decreta un dividendo del 30% en acciones, pagadero al 29 de diciembre del mismo año. Actualmente se encuentra en vigor 100000 acciones con valor a la par de $100 cada una y en la fecha de la declaración tenía un valor de mercado justo de $200 por acción. Registre las operaciones.

En la fecha de la declaración

Utilidades retenidas





3000000

 
Dividendos por distribuir en acciones comunes


3000000

Cálculo:   100000 acciones



30000 acciones adicionales


      * 30%




* $100 valor a la par            

                 30000




$3000000

En la fecha de pago

Dividendos por distribuir en acciones comunes

3000000


Acciones comunes






3000000

V. Conclusiones

Como conclusiones de este trabajo puede señalarse que se describieron las principales características de las acciones y su contabilización, los cuales se ilustran a través de más de 20 ejemplos resueltos.
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VII. Anexo A. Términos y definiciones

Acción: Parte alícuota del capital, valor de renta variable, tiene un valor de vencimiento de la inversión desconocido e incierto

Capital autorizado: número de acciones emitidas que constituyen el capital de la sociedad

Capital pagado en exceso del valor a la par o Capital pagado adicional: cualquier excedente sobre el valor a la par pagado por los accionistas a cambio de las acciones que les son entregadas.

Descuentos en acciones: las acciones se emitieron por menos de su valor a la par. El tenedor de acciones emitidas en estas condiciones puede ser obligado a pagar el importe del descuento en caso de que sea necesario para evitar que los acreedores sufran una pérdida a la liquidación de la empresa.

Influencia significativa: poder para participar en decidir las políticas de operación y financieras de la empresa en la cual se tiene la inversión pero sin tener el poder de gobierno sobre dicha política. La existencia de un accionista que tenga el control no impide que otro accionista tenga influencia significativa

Sin valor nominal o sin valor a la par: cuando en los estatutos no se fija el valor nominal de la acción, sólo indica el número de acciones que pueden emitirse o venderse. Representa una participación alícuota en la sociedad. no llevan el valor por acción impreso en el certificado de acciones. No hay una prima ni un descuento asociado con la emisión.

Valor a la par o nominal: es el que se le asigna a las acciones en la escritura de constitución y en los estatutos y se menciona en los títulos.

Valor convenido: aquella parte del precio a que se han colocado las acciones sin valor nominal que se acredita a la cuenta de Capital, abonándose la diferencia a Superávit de Capital.

Valor de liquidación: importe que se pagará a las acciones si se liquida la sociedad 

Valor de reembolso o de redención: es el importe que la sociedad debe pagar para recoger o redimir los títulos emitidos. Se aplica a las acciones preferidas

Valor en el mercado o en la bolsa: es el precio a que las acciones se venden. Sobre él influye más la probabilidad de obtener ganancias que el valor en libros. Las acciones anteriores con un valor en libros de $135 pudieran tener un valor en el mercado de $175 si las utilidades fueran cuantiosas o de $75 si fueran escasas.

Valor en libros: es el valor nominal de las acciones más el superávit o menos el déficit. Se obtiene dividiendo el capital líquido entre el número de acciones emitidas. Ejemplo: el balance general indica un capital en acciones de $100000 (1000 acciones con un valor nominal de $100) y un superávit de $35000, el valor en libros de la acción será $135. Si existe un déficit de $35000, el valor en libros será $65. ($100000-$35000)/1000
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